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�
�ŐĞŶĚĂ�ŝƚĞŵ�ϱ͗��KŶƚĂƌŝŽ�DƵŶŝĐŝƉĂů��ŽĂƌĚ�ZĞǀŝĞǁ�
�
�ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŐƌŽƵƉƐ�ĂŶĚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ĐŝǀŝĐ�ŝƐƐƵĞƐ�Žƌ�ŝŶ�ůĂŶĚ�ƵƐĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĂƌĞ�
ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�Ă�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�KD��ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝŶĐŝĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘�
^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵ͕�ϮϬϭϲ͘�dŚĞ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ�ŚĂƐ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�Ă�͞ƚŽǁŶ�ŚĂůů͟�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�KƚƚĂǁĂ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ͕�EŽǀĞŵďĞƌ�ϵ�;ƐĞĞ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŚ͘ŐŽǀ͘ŽŶ͘ĐĂͬWĂŐĞϭϱϬϮϰ͘ĂƐƉǆ�ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝůƐͿ͘�
�
��ƌĞǀŝĞǁ�ǁĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƵŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�
ĨŽƌŵĂůůǇ�ůĂƵŶĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ƉĂƉĞƌ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�Ăƚ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŚ͘ŐŽǀ͘ŽŶ͘ĐĂͬWĂŐĞϭϰϵϲϱ͘ĂƐƉǆ�͘�dŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ƉĂƉĞƌ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ϯϰ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�
ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ͕�&��Ͳ&���ŚĂƐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�Ă�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƐŝŵƉůĞ�
ƚĞǆƚ�ĨŽƌŵĂƚ�ǁŚŝĐŚ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ŽƉĞŶ�ŝŶ�ĂŶǇ�ǁŽƌĚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ĂƐ�Ă�ƚĞŵƉůĂƚĞ�ŝŶ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ŝŶ�
ǇŽƵƌ�ǀŝĞǁƐ͘�dŚĞ�ƚĞŵƉůĂƚĞ�ŝƐ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ƋƵĞƐƚ͘ƚǆƚ͘�dŚĞ�
ƉƌŽǀŝŶĐĞ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ă�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĨŽƌŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞď�ĨŽƌ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐĂůůǇ�Ăƚ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŚ͘ŐŽǀ͘ŽŶ͘ĐĂͬWĂŐĞϭϱϬϮϯ͘ĂƐƉǆ��
�
/ƚ�ŝƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĨŝƌƐƚ�ƌĞĂĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ĞǆƉůŽƌĞ�
ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ŽƚŚĞƌƐ͘���ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ͘�
�
�
�
KŶƚĂƌŝŽ�DƵŶŝĐŝƉĂů��ŽĂƌĚ�ZĞǀŝĞǁ�ʹ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ůŝŶŬƐ�
�
�ŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ƉĂƉĞƌ�ďǇ�ƚŚĞ�WƌŽǀŝŶĐŝĂů�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�
� ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŚ͘ŐŽǀ͘ŽŶ͘ĐĂͬWĂŐĞϭϰϵϲϱ͘ĂƐƉǆ��
�
'ĞŶĞƌĂů�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽĨ�KD��

dŽƌŽŶƚŽŝƐƚ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĂŶ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�KD��ĂŶĚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƉƌŽƉŽƐĂůƐ�ĨŽƌ�ĐŚĂŶŐĞ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬƚŽƌŽŶƚŽŝƐƚ͘ĐŽŵͬϮϬϭϱͬϬϴͬƚŽƌŽŶƚŽŝƐƚͲĞǆƉůĂŝŶƐͲƚŚĞͲŽŶƚĂƌŝŽͲŵƵŶŝĐŝƉĂůͲďŽĂƌĚͬ�

�
�ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů��ĞĨĞŶĐĞ�ƉƵďůŝƐŚĞƐ�Ă�ĐĂůů�ĨŽƌ�KD��ƌĞĨŽƌŵ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�
�ŽŶĐĞƌŶĞĚ�ZĞƐŝĚĞŶƚƐ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�EŽƌƚŚ��ƵŵĨƌŝĞƐ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĚĞĨĞŶĐĞ͘ĐĂͬϮϬϭϲͬϬϭͬϭϱͬƚŝŵĞͲƌĞĨŽƌŵͲŽŵďͲƐƚŽƉͲƉƵŶŝƐŚŝŶŐͲƉƵďůŝĐͲ
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶͬ�
�
:ĂŵŝĞ�>ŝĞǁ�;ƵKƚƚĂǁĂͿ�ĂŶĚ�DŝĐŚĂĞů�WŽǁĞůů�;�ĂůŚŽƵƐŝĞ���Ϳ�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�ŽƉͲĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�KƚƚĂǁĂ��ŝƚŝǌĞŶ�
ŽŶ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�KD��
ŚƚƚƉ͗ͬͬŽƚƚĂǁĂĐŝƚŝǌĞŶ͘ĐŽŵͬŽƉŝŶŝŽŶͬĐŽůƵŵŶŝƐƚƐͬůŝĞǁͲĂŶĚͲƉŽǁĞůůͲĐŝƚŝǌĞŶƐͲŶĞĞĚͲĂͲŵŽƌĞͲĞƋƵĂůͲ
ƉůĂǇŝŶŐͲĨŝĞůĚͲĂƚͲƚŚĞͲŽŶƚĂƌŝŽͲŵƵŶŝĐŝƉĂůͲďŽĂƌĚ��
�

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ďǇ�ŐƌŽƵƉƐ�ĂŶĚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ƉĂƉĞƌ�
�

^ŝǆ�KƚƚĂǁĂ��ŽƵŶĐŝůůŽƌƐ�ǁƌŝƚĞ�ƚŽ�ŽƵƚůŝŶĞ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŚĞǇ�ƐĞĞŬ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�KD��ƌĞǀŝĞǁ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬƌŝůĞǇďƌŽĐŬŝŶŐƚŽŶ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϬϵͬ>ĞƚƚĞƌͲKD�ͲϮϬͲƐĞƉͲϭϲ͘ƉĚĨ�
�
'ƌĞĞŶƐƉĂĐĞ��ůůŝĂŶĐĞ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�ƌĞǀŝĞǁ�
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�

ŚƚƚƉ͗ͬͬŐƌĞĞŶƐƉĂĐĞͲĂůůŝĂŶĐĞ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϬϵͬKD�ͲZĞĨŽƌŵͲϰ�ƵŐϮϬϭϲͲĨŝŶĂů͘ƉĚĨ���
�
�DK�;�ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�KŶƚĂƌŝŽ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƚŝĞƐͿ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚĞ�ZĞǀŝĞǁ͕�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ͕�ŝƐƐƵĞƐ�Ă�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ƉĂƉĞƌ�ĂŶĚ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ŐƵŝĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂŵŽ͘ŽŶ͘ĐĂͬ�DKͲ�ŽŶƚĞŶƚͬWŽůŝĐǇͲhƉĚĂƚĞƐͬϮϬϭϲͬKD�ZĞǀŝĞǁ��
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂŵŽ͘ŽŶ͘ĐĂͬ�DKͲ�ŽŶƚĞŶƚͬWŽůŝĐǇͲ
hƉĚĂƚĞƐͬϮϬϭϲͬDŝŶŝƐƚĞƌƐ�ŶŶŽƵŶĐĞ�ŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶƐŽŶ^ĐŽƉĞĂŶĚWƌŽĐĞƐƐĞƐŽ�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂŵŽ͘ŽŶ͘ĐĂͬ�DKͲ
W�&ƐͬZĞƉŽƌƚƐͬϮϬϭϲͬKD�ZĞĨŽƌŵDĂƚƵƌŝŶŐZŽůĞƐ�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶWĂƉĞƌϮϬϭϲϬϲ͘ĂƐƉǆ��
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂŵŽ͘ŽŶ͘ĐĂͬ�DKͲW�&ƐͬZĞƉŽƌƚƐͬϮϬϭϲͬKD��ŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶYƵŝĐŬ'ƵŝĚĞϮϬϭϲϭϬϭϵ͘ĂƐƉǆ��
�
'ĂƌǇ�^ĞĂůĞǇ�ƐĞŶƚ�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ZƐĞĂů͘ƉĚĨ��
�
�ůĞǆ��ƵůůĞŶ�ƐĞŶƚ�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ZĐƵůϭ͘ƉĚĨ��
�
�Žď��ƌŽĐŬůĞďĂŶŬ�ƐĞŶƚ�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ZďƌŽĐ͘ƉĚĨ��
�
�ŝǀŝĐ�,ŽƐƉŝƚĂů�EĞŝŐŚďŽƵƌŚŽŽĚ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ�Ă�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ZĐŚŶĂ͘ƉĚĨ��
�
<ĂƚŝŵĂǀŝŬͲ,ĂǌĞůĚĞĂŶ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ�Ă�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬĨĐĂͲĨĂĐ͘ĐĂͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϭͬKD�ZŬĂƚŝ͘ƉĚĨ��
�
ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�KD��ƌĞĨŽƌŵ�ďǇ�ZĞŐŝŽŶĂů�WůĂŶŶŝŶŐ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌƐ�ŽĨ�KŶƚĂƌŝŽ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƌƉĐŽ͘ĐĂͬĨŝůĞƐͬZW�KͺKD�ͺZ�&KZDͺ&ŝŶĂůͺZĞƉŽƌƚͺϮϬϭϲͺϬϵͺϭ͘ƉĚĨ�

�
DĞĚŝĂ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƌĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ƚŽǁŶ�ŚĂůůƐ�
�

zŽƌŬ�DĞƚƌŽůĂŶĚ�ŶĞǁƉĂƉĞƌ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽŶ�KD��ƌĞǀŝĞǁ�dŽǁŶ�,Ăůů�ŝŶ�EĞǁŵĂƌŬĞƚ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ǇŽƌŬƌĞŐŝŽŶ͘ĐŽŵͬŶĞǁƐͲƐƚŽƌǇͬϲϵϭϵϵϱϯͲŶĞǁŵĂƌŬĞƚͲŽŵďͲƌĞĨŽƌŵͲƚŽǁŶͲŚĂůůͲŵĞĞƚŝŶŐͲ
ŚĂƐͲƌĞƐŝĚĞŶƚƐͲĐĂůůŝŶŐͲĨŽƌͲƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇͬ��
�
KƚƚĂǁĂ�DĞƚƌŽ�ĚĞƐĐƌŝďĞƐ�ƉĂƐƚ�KD��ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�KƚƚĂǁĂ�ĂŶĚ�ĐĂůůƐ�ĨŽƌ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�
ŐƌĞĂƚĞƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƚǇ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĞƚƌŽŶĞǁƐ͘ĐĂͬǀŝĞǁƐͬŽƚƚĂǁĂͬĐŽůůŝŶƐͲŽƚƚĂǁĂͬϮϬϭϲͬϬϲͬϮϴͬŚŽǁͲƐŚŽƵůĚͲĂŶͲŽŶƚĂƌŝŽͲ
ŵƵŶŝĐŝƉĂůͲďŽĂƌĚͲďĞ͘Śƚŵů�
�
DŽŚĂŵŵĞĚ��ĚĂŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�KƚƚĂǁĂ��ŝƚŝǌĞŶ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�KD��ZĞǀŝĞǁ�
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